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PRESENTAZIONE

1l Codice delle societd mira ad offrire un quadro aggiornato di uno dei settori da sempre piti dinamici
dellordinamento, il diritto delle societa, contribuendo a metterne a fuoco gli approdi all’esito di una
straordinaria — e, per intensit, inedita — stagione riformatrice.

Lobiettivo & offrire agli operatori e agli studiosi uno strumento al contempo preciso e di agevole
consultazione, che recepisce e sintetizza le pi recenti indicazioni dottrinali e giurisprudenziali, nel solco
della felice esperienza del Codice commentato delle societa, di cui conserva la struttura e P’impostazione,
aggiornandola con una peculiare attenzione non soltanto ai piti recenti interventi legislativi, ma anche
al contributo dato in questi anni dal mondo delle professioni all’accelerazione dei tempi di reazione alle
riforme. Un patrimonio di esperienza e professionalita nel quale il Notariato ha confermato il suo ruolo
di componente centrale ed essenziale, agevolando — in primo luogo attraverso le proprie Commissioni e
gli Studi, gli Orientamenti e le Massime dalle stesse espressi — un processo di “metabolizzazione consa-
pevole” delle novita legislative all'interno di un quadro sistematicamente unitario: un atteggiamento, al
contempo rigoroso e virtuosamente proattivo, che ha permesso di limitare quella perniciosa vischiosita
interpretativa che induce talora a leggere le nuove norme attraverso lenti d’antan, in tal modo velando le
innovazioni introdotte dal legislatore e limitandone sensibilmente i potenziali corollari applicativi.

1l Codice & il frutto del convergente sforzo di una moltitudine di studiosi, diversi per pensiero e
formazione, ai quali va il pilt sentito ringraziamento per aver accolto o rinnovato l'invito a collaborare a
questo progetto editoriale e per la non meno encomiabile abnegazione nel mettersi al servizio dei lettori,
sacrificando talvolta la loro aspirazione a una trattazione pili originale, ma meno utile rispetto alle finalita
e alla impostazione della collana.

Al momento di licenziare per le stampe quest’opera, non posso non esprimere un particolare ringra-
ziamento ad Annamaria Dentamaro, al cui intelligente lavoro di raccordo e al cui pungolo, inesorabile ma
sempre gentile, si deve la puntuale conclusione di questa nuova avventura editoriale.

Firenze, 25 aprile 2016
NICCOLO ABRIANI
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Titolo V - Delle societa Art. 2471

ParriarcA, Codice commentato delle s.r.l., Torino, 2006; Gam, La disciplina della circolazione
delle partecipazioni sociali secondo il d.lgs. n. é del 2003, in DC, 2003, I; Liccarpo, FEDERICO,
Commento all’art. 106, in Jorio, Il nuovo diritto fallimentare. Commentario, |l, Bologna, 2007;
Manoriol, Diritto processuale civile, IV, L'esecuzione forzata. | procedimenti speciali non cogpnitori,
Torino, 2005; Paotuccl, La societa a responsabilita limitata, in Tratt. Rescigno, XVII, 3, Torino,
1985; Picanini, Commento all’art. 2471, in Benazzo, PatRiarca, Codice Commentato delle s.r.l.,
Milano, 2006; PinnaRS, Commento all‘art. 2471, in Comm. Niccolini, Stagno d’Alcontres, 1ll,
Napoli, 2004; RacuGNo, Societa a responsabilita limitata, in ED, XLIl, Milano, 1990; ReviGlioNo,
Commento all’art. 2470, in Comm. Coftino, Bonfante, Cagnasso, Montalenti, I, Bologna, 2004;
Io., Il trasferimento della quota di societd a responsabilita limitata, Milano, 1998; Rivoua, Societa
a responsabilitd limitata, in EG, XXIX, Roma, 1993, Rossi, Sull’espropriazione di quote di societd
_ avtesponsabilita limitata, in Geo, 1999 1I; Sanmini, Commento all’art. 2480, Della societa a
responsabilita limitata, in Comm. Scialoja, Branca, 4° ed., Bologna-Roma, 1992; Scorm, Com-
mento all‘art. 2471, in Il nuovo diritto delle societa. Commento sistematico al D.Lgs. 17.1.2003,
1.6, a cura di Maffei Alberti, lll, Padova, 2005; ZanARONE, Della societd a responsabilita limitata,
i Cod. civ. comm., direfto da Busnelli, 1, Milano, 2010; Ib., Societd a responsabilitd limitata, in
Tratt. Galgano, Padova, 1985.

Espropriazione della partecipazione
(art. 2471 c.c.)

2471 - Espropriazione della partecipazione
[1] La partecipazione pud formare 0ggetto di espropriazione. Il pignoramento si esegue
mediante notificazione al debitore e alla societd e successiva iscrizione nel registro delle imprese
[Gli amministratori procedono senza indugio all’annotazione nel libro dei soci]®. o
[2] Dordinanza del giudice che dispone la vendita della partecipazione deve essere notificats
alla societd a cura del creditore. ’
[3] Se la partecipazione non ¢ liberamente trasferibile e il creditore, il debitore e la societi
non si accordano sulla vendita della quota stessa, Iz vendita ba luogo all incanto; ma la vendiln
¢ priva di effetto se, entro diect giorni dall'aggiudicazione, la societd presenta un altro acquirentt
che offra lo stesso prezzo.
[4] Le disposizioni del comma precedente si applicano anche in caso di fallimento diun
socio.
(1) Periodo soppresso dall’art. 16, D.L. 29.11.2008, n. 185, 12° guinquies co., convertitoin
legge, con modificazioni, dalla L. 28.1.2009, n. 2, con la decorrenza indicata nel co. 12° undecies
dello stesso art. 16. ,

Sommario: 1. Premessa. 2. Forme dell’espropriazione e natura della partecipazione in s.r.l. Il risa-
lente richiamo al pignoramento presso ferzi della quota, quale bene mobile immateriale non iscritto
in pubblico registro. 3. Pib recentemente: I'espropriazione mobiliare direffa della quota, come
 bene mobile immateriale iscritio in pubblico registro. La spettanza dei diritti sociali dopo il pigno-
ramento. 4. |l momento dell'effetto traslativo. 5. Sulle condizioni per l'iscrizione del trasferimento
nel registro delle imprese (e nel libro dei soci, ove previsto). L'eventualita di un atfo (giudiziale)
ricognitivo dell’esito della vendita forzaia. Il caso della vendita delegata ad un professionista. 6.
Partecipazioni non liberamente rasferibili. Diritti particolari. 7. L'applicabilit della disciplina in
commento in caso di vendita fallimentare di quota.

1, Premessa modo di intendere la natura stessa della quota
B Larticolo in commento regola 'espropriazione di partecipazione ed il suo inquadramento nella
|la partecipazione in s.zl. (e anche di una sua fra.  classificazione dei beni, anche quale oggetto di
one secondo ZANARONE, Della societd a responsabi-  espropriazione, sulla base delle novita introdotte,
i imitata, in Cod. civ. comm., diretto da Busnelliy in tema di pubblicita e di correlative forme del

Riferimenti normativi: artt. 812, 815, 1161, 2468, 2469, 2470, 2645 ter, 2740, 2915, 291 i Milano, 2010, 671 ss., ove anche considerazioni trasferimento di quote di s.rl,, dalla L. 12.8.1993,

c.c.; artt. 520, 529, 530, 532, 533, 534 bis, 537, 538, 540, 543, 555, 586, 591 bis c.p.c nerali sulla stessa espropriabilita della quota), 0. 310 sulla trasparenza nella cessione di parteci-
art. 104 ter, 106, 107, R.D. 16.3.1942, n. 267;1.12.8.1993, n. 310; 1. 29.12.1993, n. 580 con disciplina, sotto un duplice profilo, unitaria: da pazioni (c.d. Legge Mancino).

art. 3, D.lgs. 17.1.2003 n. 6; L. 14.5.2005, n. 80; L. 28.12.2005, n. 263; art. 10, L. 24.2.200¢ un lato, perché applicabile, quale che sia la natura Da ultimo, la modifica & stata anche legislativa,
n. 52 art. 16, L.28.1 2009, n. 2. : dellespropriazione, tanto per Pesecuzione indi- con la novella frutto della riforma del 2003 (art. 3,

duale su iniziativa del singolo creditore (1° co.), D.Lgs. 17.1.2003, n. 6), che ha sul punto raccolto e

quanto per la (cosiddetta) esecuzione concorsuale  formalizzato gli esiti della pregressa rilettura inter-
seno al fallimento del socio (ult. co.); dall’altro pretativa, precisando le modalita del procedimento

ito, in quanto — in virtdt delle regole disposte al 3° espropriativo (2° co.), oltre ad introdurre lievi

_la stessa disciplina si dimostra idonea a trovare modifiche lessicali (“partecipazioni” invece che

pplicazione (nei termini di cui meglio si dira pit ~ “quote”) ed a mutare la numerazione dell’articolo

vanti) anche nel caso di partecipazioni che, al di  (gia 2480 c.c.) nell’attuale 2471 c.c.

oti di uno scenario espropriativo, risulterebbero L.

asferibili, 0 non liberamente trasferibili, sulla 2. Forme dell’espropriazione e natura della

e di clausole limitative della circolazione. partecipazione in s.t.l. Tl risalente richiamo

Bibliografia: Amenpols, Il pignoramento di quota di s.r.l., in REF, 2004; BROUN, L'espropriazion
della partecipazione sociale, in S.r.l. commentario (dedicato a G.B.Portale), a cura di Dolmett
Presti, Milano, 201 1; CAMPOBASSO G.F., Diritto commerciale. Il. Diritto delle societd, 9° ed., acy
di Campobasso M., Torino, 2015; CAsTORO, Il Processo di esecuzione nel suo aspetto .praﬁc ;
Milano, 2006; CriaroN, Il pignoramento di quote di societa a responsabilita limitata si esegue
ora mediante iscrizione nel registro delle imprese, in Gl, IV; CorsiNi, Art. 2471, in Il nuovo p
cesso societario, Commentario diretto da Chiarloni, t. 2, 2° ed., Bologna, 2008; Ip., L'espropr
zione di quota di societa a responsabilitd limitata tra dirifio vigente prospettive di riforma, in Gl

2003, I; Cosa, Il fallimento del socio, in S.r.l. commentario (dedicato a G.B.Portale), a curadi ' ircol: o ente
Dolmetta, Presti, Milano, 201 1; Crivew, Pignoramento presso ferzi, Milano, 2007 ; Dimunoo, Com: testo normativo attuale ha risentito nel tempo, ~ al pignoramento presso terzi della quota,
mento all‘art. 2471, in Societa a responsabilita limitata, in Comm. Marchetti, Bianchi, Ghezz, ispetto all’originario dettato del codice del 1942 guale bepe mok_nle immateriale non iscritto
Notari, Milano, 2008; Di Sasato, Riflessioni sparse sulla riforma del diritio societario, in Geo, allepoca, art. 2480 c.c.), di cospicue rivisitazioni, 101 pubblico registro

erpretative e legislative. Rinviando, per pilt approfondite considerazioni
i & trattato, dapprima, di una revisione di  circa la natura della quota di partecipazione in
taglio interpretativo, nel senso di un rinnovato s.r.l, al commento all’art. 2468 c.c., e limitando in

2002, |: FURGIUELE, Iscrizione nel registro delle imprese e conflitti tra titolari di diritti ingqmpaﬁb}'lf
sulle quote di societa a responsabilita limitata, in CorG, 2015; Gaicano, Il nuoyo diritfo socie
tario, in Tratt. Galgano, 3° ed., |, Padova, 2006; GAuem, Commento all’art. 2470, in BENAZIO;
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Art. 2471

PARTE I - CODICE CIVILE

questa sede 'esame al solo contesto espropriativo,
occorre anzitutto rilevare come, nell’assenza di una
specifica disciplina processuale sull’esecuzione
avente ad oggetto le partecipazioni societarie, il
problema dell’individuazione della procedura da
seguire, in materia di esecuzione sulle partecipa-
zioni di s.rl., sia stato stabilmente connesso, in
sede interpretativa, al tema della natura giuridica
della quota di s.r.l; e cid nell'intento di ricavare,
dall'inquadramento sistematico della quota nel
panorama delle figure note di beni pignorabili,
indicazioni puntuali circa le forme processuali
applicabili.

& Cosi, secondo I'indirizzo pit risalente, il
pignoramento in discorso avrebbe dovuto ese-
guirsi nella forma del pignoramento presso terzi,
di cui agli artt. 543 ss. c.p.c. (cfr. C. civ. 2.4.2001,
n. 4801, in MGI, 2001; C. civ. 4.4.1997,n. 9577, in
Geo, 1999, 11, 531; C. civ. 12.12.1986, n. 7409, in
FI, 1987,1,1101; C. civ. 11.7.1962, n. 1835; C. civ.
14.3.1957, n. 859.

BE In dottrina, nello stesso senso, SANTINI, Coz-
mento all'art. 2480, Della societd a responsabilita
limitata, in Comm. Scialoja, Branca, 4" ed., Bologna-
Roma, 1992, 151. Altri riferimenti in AMENDOLA,
Il pignoramento di quota di s.r.l., in REF, 2004, 18
ss.; P1cCININT, Commento all'art. 2471, in BENAZZO,
Patriarca, Codice  Commentato  delle  s.rl.,
Milano, 2006, 179 ss.; ed in Dimunpo, Comzmento
all’art. 2471, in Societd a responsabilita limitata, in
Comme. Marchetti, Bianchi, Ghezzi, Notarz, Milano,
2008, 401 ss.).

Cid pero non gia in dipendenza di un’impropria
riduzione della quota di s.rl. a mera situazione
soggettiva di credito del socio verso la societa (in
tal senso peraltro le opinioni pit risalent, cfr. per
le citazioni PicciNiNg 179 s.), oggetto di espro-
priazione presso quest’ultima, al pari di ogni altra
utilita del debitore presso il terzo; bensi all’esito
di un’argomentazione per esclusione e residualita,

& Da una parte, infatti, stando ai dati nor-
mativi ante novella ex L. 12.8.1993, n. 310, e
tenuto conto della «distinzione dei beni» posta
dall’art. 812 c.c., secondo cui (cosi la sua rubrica)
«sono mobili tutti gli altri beni» (3° co.) diversi
dai beni immobili (questi ultimi, come tali indivi-
duati dai primi due commi), percié anche i beni
immateriali, si riteneva nell’ambito dell’orien-
tamento in discorso di dover classificare 1'uni-
taria situazione soggettiva del socio, sintesi di
posizioni giuridiche attive e passive, corrispon-
dente alla quota di partecipazione in s.rl, in
termini di bene immateriale, equiparabile — nella
chiave residuale espressa dal citato art. 812, 3°
co., c.c. — alla categoria dei beni mobili materiali
(cfr. C. civ. 12.12.1986, n. 7409); e, ancor piu

1888

precisamente — attesa la previsione, in passato,
dell’unica formalita, ai soli fini dell’efficacia verso
la societa, costituita dall’iscrizione nel libro soci,
visionabile solo dai soci e (certo) non catalogabile
quale pubblico registro —, di bene immateriale
equiparato ai beni mobili materiali non iscritti in
pubblici registri.

Il richiamo, d’altra parte, alle forme del pigno-
ramento presso terzi per l’espropriazione della
stessa quota, costante nella giurisprudenza della
Suprema Corte fino alla svolta di cui si dira,
lungi dal voler contraddire il predetto inqua-
dramento, assolutizzando il profilo della pretesa
attiva (peraltro condizionata all’«esistenza di utili
annuali risultanti dai bilanci approvati e, in caso
di scioglimento, all’esistenza di un patrimonio
sociale attivo da dividere tra i soci»: cosi C. civ.
12.12.1986, n. 7409) insita nella qualita di socio,
veniva giustificato — ancora una volta in termini di
necessaria residualita — quale «scelta obbligata tra
le forme di pignoramento tassativamente descritte
e regolate nel codice di procedura civile, sorretta
inoltre da ragioni di ordine pratico».

Ed invero, scartate le forme dell’espropriazione
mobiliare diretta presso il debitore, stante il carat-
tere immateriale della quota, come tale insuscetti-
bile di apprensione (diversamente dai beni mobili
materiali), ed ovviamente escluso per converso
il pignoramento immobiliare, previsto per i soli
beni immobili, I'unica, residua forma disponibile
— nella tassativa cerchia apprestata dal codice di
rito — appariva quella del pignoramento presso
terzi, pur con necessari adattamenti.

Della stessa modalita, d’altronde, sembrava
talora di poter apprezzare la congruita pratica (gia
a partire da C. civ. 14.3.1957, n. 859), sotto un
duplice punto di vista: onde poter fare appello alla
collaborazione degli organi sociali, ritenuta neces-
saria per I'individuazione corretta della quota da
espropriare; nonché per dar «modo alla societa
di essere informata fin dall’inizio della espropria-
zione di quota, cio¢ di un fatto che comporta una
modificazione sociale (passaggio della qualita di
socio dall’espropriato all’espropriante) di parti-
colare importanza nella societa a responsabilita
limitata» (cosi C. civ. 12.12.1986, n. 7409).

BE In dottrina, per converso, non si mancava
di evidenziare le difficolta che, proprio sul terreno
pratico, comportava la richiamata impostazione
tradizionale, esponendo il creditore procedente
a strumentali e talvolta maliziosi ostacoli frappo-
sti dal debitore e dagli stessi organi della societa
coinvolta quale (preteso) terzo pignorato [cfr.
per tutti, anche per altri riferimenti, DIMUNDO,
408 s.; AMENDOLA, 19; BRIOLINI, Lespropriazione
della partecipazione sociale, in S.r.l. commentario
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Art. 2471

(dedicato a G.B.Portale), a cura di Dolmetta, Pre-
sti, Milano, 2011, 386 s.].

3. Pitr recentemente: ’espropriazione mobi-
liare diretta della quota, come bene mobile
immateriale iscritto in pubblico registro.
La spettanza dei diritti sociali dopo il
pignoramento

Pili tardi, le significative modifiche intervenute
nel quadro normativo, in tema di trasferimento e
pubblicita delle quote di s.r.l., davano luogo ad un
radicale mutamento anche di orizzonte interpreta-
tivo sulla materia in esame.

BE Per un verso, sul piano dellinquadramento
giuridico generale della quota, gia le modifiche
introdotte dalla L. 12.8.1993, n. 310 (c.d. “legge
Mancino”), di riforma dell’art.” 2479 c.c. (ora
art. 2469 c.c.) in tema di trasferimento delle quote
di s.rl, oltre che — di li a poco — dall’istituzione
del registro delle imprese (L. 29.12.1993, n. 580),
conducevano all’affermarsi della concezione della
quota di s.rl. quale bene mobile immateriale
iscritto in pubblico registro’ (cfr. CHIARLONI, [/
pignoramento di quote di societi a responsabi-
litd limitata si esegue ora mediante iscrizione nel
registro delle imprese, in GI, IV, 153; D1 SABATO,
Riflessioni sparse sulla riforma del diritto societa-
rio, in Geo, 2002, 1, 679.

B In giurisprudenza C. civ. 21.10.2009,
n. 22361; ma in senso diverso cfr. C. civ.
16.5.2014, n. 10826, in CorG, 2015, 362, che —
con riguardo ad una fattispecie soggetta alla
disciplina previgente alla riforma del 2003 — con-
testa 'improprietd della stessa qualificazione della
quota come bene mobile, oltre che la diversita di
regime rispetto agli effetti della iscrizione degli atti
aventi ad oggetto beni mobili registrati; T. Perugia
25.2.2002, in Soc, 2002, 1008; T. Milano 4.4.2001,
in Soc, 2002, 77; T. Milano 28.3.2000, in Geo,
2001, II, 495; T. Modena 15.3.1996, in Gco, 1998,
11, 98; Pret. Carpi 6.11.1995, in GI, 1996, I, 2, 10.

Quanto alla selezione della pertinente forma
processuale, per altro verso, si faceva progressiva-
mente strada fra gli interpreti la tesi, che il pigno-
ramento della quota dovesse eseguirsi (anziché
nelle forme dell’esecuzione presso terzi) mediante
notifica di un atto al debitore ed alla societa, con
l'individuazione della quota da espropriare, e sua
successiva iscrizione nel registro delle imprese
(cfr. CHIARLONI, 153 ss.; REVIGLIONO, I/ trasferi-
mento della quota di societd a responsabilita limi-
tata, Milano, 1998, 136 ss.); ed in giurisprudenza
da T. Torino 9.10.2002, in GI, 2003, 70; T. Milano
29.1.2001, in Soc, 2001, 984; T. Milano 17.2.2000,
in GI, 2000, 2069.

© Wolters Kliwer Tralia

BE Da ultimo, la vigente disciplina dell’espro-
priazione delle quote di societa a responsabilita
limitata, introdotta dall’art. 2471 c.c.,, segna-
tamente dal 1° co., come novellato dal D.Lgs.
17.1.2003, n. 6, assai piu puntuale rispetto al
laconico dettato del previgente art. 2480 c.c.,
induce ormai I'opinione prevalente a ricondurre
Iesecuzione sulle quote di s.rl. all’espropriazione
mobiliare diretta, piuttosto che all’espropriazione
presso terzi (cfr. MANDRIOLI, Diritto processuale
civile, IV, Lesecuzione forzata. I procedimenti spe-
ciali non cognitori, Torino, 2005, 95; PIccININI, 186
ss.; DIMUNDO, 412 ss.; ZANARONE, Della societd a
responsabilita limitata, 684 ss.; BRIOLINI, 388 s., il
quale parla di una «peculiare ipotesi di pignora-
mento (mobiliare) diretto»; e in giurisprudenza
C. civ. 18.6.2014, n. 13903); in senso contrario,
pero, per il perdurante richiamo alle forme del
pignoramento presso terzi, cfr. CASTORO, I/ Pro-
cesso di esecuzione nel suo aspetto pratico, Milano,
2006, 468; Scotti, Commento all’art. 2471, in 1/
nuovo diritto delle societd. Commento sistematico
al D.Lgs. 17.1.2003, n. 6, a cura di Maffei Alberti,
III, Padova, 2005, 1871; PinNaro, Commento
all'art. 2471, in Comm. Niccolini, Stagno d’Alcon-
tres, III, Napoli, 2004, 1519; altri richiami in
DmvunDpO, 412; BRIOLINI, 388).

Eloquente in tal senso appare il 1° co. dell’arti-
colo in commento, la dove precisa ora che il
pignoramento va eseguito “mediante notificazione
al debitore e alla societd” (sul contenuto dell’atto
di pignoramento cfr. DIMUNDO, 416; AMENDOLA,
24), e che dello stesso debba essere curata la “suc-
cessiva iscrizione nel registro delle imprese”, su
richiesta — sembra — del creditore procedente (per
Divunpo, 417, anche dello stesso ufficiale giudi-
ziario; cosi anche AMENDOLA, 24, richiamando per
analogia I'art. 555 c.p.c.).

La recente abrogazione della disciplina del
libro soci di s.r.l. quale libro sociale obbligatorio,
in virtd dell’art. 16, L. 28.1.2009, n. 2, co. 12°
quater ss., ha d’altronde travolto I'ultimo periodo
dell’originario 1° co. in discorso, come introdotto
dalla riforma 2003, che imponeva agli amministra-
tori di procedere “senza indugio all’annotazione
nel libro dei soci” del pignoramento (gia) come
sopra iscritto nel registro delle imprese.

E rimasto invariato invece, rispetto al previgente
art. 2480 c.c., il 2° co. dell’articolo dedicato alla
disciplina della vicenda espropriativa, nella parte
in cui tuttora dispone che I'ordinanza del giudice
che dispone la vendita della partecipazione debba
essere “notificata alla societa a cura del creditore”
(non sembra d’altronde possa essere disposta
I’assegnazione, non ricorrendo i requisiti perché
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questa possa essere chiesta, ai sensi dell’art. 529,
2°co., cp.c ' _

B A diversa soluzione pervenivano, in l?ase
alla disciplina pro tempore vigente deﬂ’esecgzlone
ed al precedente inquadramemo.dcfﬂa vicenda
espropriativa de qua nell’esproprlaZ}one presso
terzi, C. civ. 1.10.1997, n. 9577, C. civ. 4.4.1997,
n. 2926, entrambe in Geo, 1999, 11, 531 ss.; non-
ché Rosst, Sull’espropriazione di quote di societd a
responsabilitd limitata, in Geo, '1999, 11, ?59; per
I’'ammissibilita della richiesta di assegnazione 'cfr:
ora anche ZANARONE, Della societd a responsabilita
limitata, 690; BrioLiNg, 393; T. Milano 18.11.2014,
in GI, 2015, 858). ' o

Lungi dal doversi leggere come residuo 1nd1c\e
della qualita di terzo pignorato dgﬂa societa,
in distonia rispetto alla suddetta visione preva-
lente della vicenda espropriativa de gua (cfr. per
opportuni rilievi sul punto DiMUNDO, 413), la
notificazione vale piuttosto a rendere edotta la
societa dell'imminente alienazione coatta, e della
conseguente variazione forzata della persona del
socio. Cid essenzialmente in vista dell attivazione
del meccanismo di tutela di cui al 3° co., per 11
caso di limiti al trasferimento delle partecipazioni.
D’altra parte, la notificazione & dlsposta, e deve
percio intendersi dovuta, a prescindere dallg sus-
sistenza dei presupposti — limiti alla trasferibilita
delle quote ~ per I'applicabilita del 3°co.. '

In tal senso, sembra che, anche in difetto di
tali presupposti, la predetta notificazione vglg{l
comungque a realizzare un interesse della societa
a conoscere 'evolversi della vicenda espropria-
tiva, anche al fine di poter tenere conto dei suoi
passaggi incidenti sulla inleldua;lone del legitti-
mato all’esercizio dei diritti sociali (cfr. DiMUNDO,
416 s.), oltre che per promuoyere;ver)xtua%me{nte
la partecipazione, quali candidati .al'l aggiudica-
zione, di soggetti comunque grz\adm alla com-
pagine sociale esistente, anche }a dove un _ta.lle
interesse non sia stato tradotto in clausole limi-
tative della circolazione delle quote (in tal senso
C. civ. 3.4.1991, n. 3482, in GI, 1992, 1, 1, 1570;
Prccning, 192). '

BB Eseguito il pignoramento e fino al momento
in cui prende effetto la successiva ‘vgndlta, sem-
bra da ritenere che i diritti relativi alla quota
debbano essere esercitati dal custode, ?he dovra
essere all’'uopo nominato ai sensi degli artt. 520
s. c.p.c. {in questo senso gia GA‘TTI,. Lq dzsjcz—l
plina della circolazione delle partecipazion: soctali
secondo il d.lgs. n. 6 del 2003, in DC, 2003, I, 54;
e piu recentemente chcmm, 19 s, DIMUNPOZ
417 s.; ZANARONE, Della societd a resp‘oma.bzlzta
limitata, 681, 689), spettando invece, in difetto
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della predetta nomina, al socio (cfr. T. Milano
24.2.2012,in GI, 2012, 1593). '

Secondo I'opinione prevalente, d’alt'ra parte, 11
pignoramento si perfezionerebbe, nei confronti
del socio e della societ3, gia dal momento della
notificazione dell’ingiunzione ex art. 492 cpc, ad
ogni effetto ivi incluso il decorsq d.el termine d'l cui
all’art. 497 c.p.c.; valendo lyiSCfleIS)I']? nel registro
delle imprese ai fini dell’oppomblhtg del V}nf:olo
ai terzi e della soluzione di eventuali conﬂ'ml fra
creditore pignorante e aventi causa dal §ocAlo'(cfr4
ZANARONE, Della societd a re.vponm.bzlz{a lzm}tata,
676 s.; BRIOLINI, 390 s., ove altri riferimenti; ma
diversamente cfr. FURGIUELE, Ixcrz'zz'ong ngl regr-
stro delle imprese e conflitti tra fzfolarz di dzr'zltZ{
incompatibili sulle quote di societd a re.vpomal;zlzzia
limitata,in CorG,2015,375 5., nel senso 'de]l_a iscri-
zione del pignoramento quale mero indice idoneo
a conferirgli data certa, ex art. 291'4, n. 4_1, cc, 21
cui prevarrebbe 'eventuale acquisto di terzi di
data certa anteriore alla stessa iscrizione).

4. Il momento dell’effetto traslativo

In effetti, occorre evidenziare come, pur consen-
tendo di sciogliere alcuni interroggm{l (_11 fondg,
la maggiore analiticita deH’aFtuale dlsc'lphna lascia
comunque irrisolti numerosi problemi. o

Una prima questione attiene alla precisazione
del momento in cui (e dell’atto in forza d_el quale)
possa ritenersi realizzato l’effetto,tras'latllvo de_lle
quote oggetto di vendita forzata all’aggiudicatario/
acquirente. ' ) .

Un problema, questo, alla cu1.soluz'10ne si lega
poi la risposta al quesito, relat}vo al presuppo-
sti sulla cui base I'aggiudicatario possa ottenere
liscrizione del trasferimento presso 1gfjﬁc10 del
registro delle imprese (nonghé Iiscrizione nf:l
libro soci, non pill obbligatoria per legge come in
passato, ma tuttora configurabile — secondo una
legittima lettura della novella ex L. 28. 1.2009,n. 2,
cfr. Cons. notarile Milano, massima 11.3.20Q9,
n. 115 — in virtd di apposita opzione statutaria,
quale requisito convenzion:.ale. di legltt}me}zlone)
dell’acquisto delle quote sociali conseguito in sede
esecutiva, ai sensi dell’art, 2470 c.c. -

La soluzione di entrambi i quesiti riveste
d’altronde una notevole rilevanza_ pratica — serve
evidenziare — per la corretta %n(.ilv1dgaglone 'del
legittimato all’esercizio dei diritti soclah_relgtlya-.
mente alla quota espropriata, ad esempio ai fini
della convocazione assembleare fra il momento
della vendita e quello della iscrizione del trasferi-
mento nel registro delle imprese. o

Quanto al primo problema, nel S.Ilel.’IZIO
dell’art. 2471 c.c. in commento, neppure il libro
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terzo del codice di procedura civile detta alcuna
norma specifica in materia, né fornisce alcun ele-
mento I'art. 2919 c.c., dedicato (cost la rubrica)
all’“Effetto traslativo della vendita forzata”.

In via generale, va d’altra parte ricordato come,
per dottrina e giurisprudenza prevalenti, I'effetto
traslativo della vendita forzata si attuis

— in caso di vendita mobiliare, nel momento
dell’aggiudicazione seguita dal regolare paga-
mento del prezzo (di regola per contant e presso-
ché contestualmente all'aggiudicazione, salvo — nel
caso di vendita all’incanto, che obbligatoriamente
«si fa per contantix, ex art. 540, 1° co., c.p.c. —
procedersi immediatamente a nuovo incanto, se
il prezzo non & subito pagato dall’aggiudicatario
(cfr. art. 540, 2° co., c.p.c.);

— in caso di vendita immobiliare, solo con
la pronuncia del decreto di trasferimento di cui
all’art. 586 c.p.c. (cfr. C. civ. 18.4.2003, n. 6272; C.
civ. 18.6.1997, n. 5466; C. civ. 23.2.1993,n.2221; C.
civ. 8.6.1985, n. 3447; C. civ. 15.4.1980, n. 2463, in
FI, 1980, 1, 1644).

Alla stregua di quanto precede, si tratta dunque
di chiedersi se, al fine della produzione dell’effetto
traslativo nella vendita forzata avente ad oggetto
la quota di s.cl., sia sufficiente l'aggiudicazione ed
il versamento del prezzo, al pari che in ogni altra
vendita di beni mobili; ovvero se occorra un ulte-
riore atto o provvedimento, equivalente al decreto
di trasferimento di cui all’art, 586 c.p.c., prevista
in tema di vendita coattiva di beni immobil;.
Al riguardo, va peraltro osservato che il decreto
di trasferimento, previsto dall’art, 586 c.p.c., si
configura come provvedimento tipico dell’espro-
priazione immobiliare, Per un verso, infatti,
detto provvedimento & disciplinato nel Capo IV,
espressamente  intitolato  “Dell’espropriazione
immobiliare”), del Titolo IT (“Dell’espropriazione
forzata”) del libro Terzo (“Del processo di ese-
cuzione”) del Codice di procedura civile, men-
tre non ¢ richiamato né nel Capo I dello stesso
Titolo II, relativo all’espropriazione forzata in
generale, né nei Capi del medesimo Titolo II che
regolamentano le altre forme di espropriazione.
Per altro verso, adeguato rilievo va riconosciuto
al peculiare contenuto dell’art. 586 c.p.c. (il quale
prevede che con il decreto di trasferimento il giu-
dice dell’esecuzione ordina “che si cancellino le
trascrizioni dei pignoramenti e le iscrizioni ipote-
carie”, “ordina la cancellazione delle trascrizioni
dei pignoramenti e delle iscrizioni ipotecarie
successive alla trascrizione del pignoramento”;
prevede, inoltre, che “il decreto contiene altresi
I'ingiunzione al debitore o al custode dj rilasciare
Pimmobile venduto” che “esso costituisce titolo
perla trascrizione della vendita suj libri fondiari”),
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in tutto coerente alla natura immobiliare del bene
forzatamente alienato, ed alle connesse esigenze di
provvedere alla cosiddetta purgazione delle iscri-
zioni e trascrizioni pregiudizievoli, e di formare il
titolo necessario alla trascrizione sui libri fondiari.

In tal senso, appare chiaro come il decreto di
trasferimento non sia, per le sue caratteristiche,
configurabile negli stessi termini anche in sede di
espropriazione “mobiliare”, e non possa perciod
richiedersi quale immancabile presupposto per
la produzione dell’effetto traslativo nella vendita
forzata avente ad oggetto quote dis.r.l.

B In altre parole, e riassumendo: (4) configu-
rata la quota di s.r.l. quale bene mobile immate-
riale iscritto in pubblico registro (assoggettato alla
disciplina dei beni mobili in virty della previsione
dell’art. 815 c.c.); (b) ritenuta applicabile all’espro-
priazione della quota di s.cl. Ia disciplina proces-
suale dell’esecuzione mobiliare presso il debitore,
nei limiti della compatibilitd (cfr. Piccinig, 180,
12, 183, nonché 188-189); (¢) tenuto conto che
Peffetto traslativo nella vendita dei ben; mobili
richiede, oltre allaggiudicazione, I'integrale paga-
mento del prezzo; (d) dubitato, infine, dell’appli-
cabilita (almeno, in via direrta) delle disposizioni
in materia di decreto di trasferimento ex art. 586
c.p.c. anche in materia di esecuzione forzata
mobiliare; in conclusione, appare fondato affer-
mare che effetto traslativo della vendita coat-
tiva, nel caso di vendita forzata di quote di s.rl,
si verifichi — come in ogni altra vendita coattiva
mobiliare — al momento dell’effettivo integrale
pagamento del prezzo di aggiudicazione, senza
necessita — (quantomeno) a tal fine — di un ulte-
riore decreto giudiziale di trasferimento.

5. Sulle condizioni per Piscrizione del tra-
sferimento nel registro delle imprese (e nel
libro dei soci, ove previsto). Leventualita
di un atto (giudiziale) ricognitivo dell’esito
della vendita forzata. 1l caso della vendita
delegata ad un professionista
Cid posto, questione diversa & se — pur come
sopra ricollegato I'effetto traslativo al momento
del pagamento del prezzo di aggiudicazione —
un provvedimento giudiziale relativo agli esiti
della procedura di vendita, ancorché di natura
meramente ricognitiva, possa o debba comunque
ammettersi e richiedersi, al diverso e limitato fine
(non gia del prodursi dell’effetto traslativo, bensi)
di disporre del titolo necessario, onde provvedere
alla prescritta iscrizione del trasferimento coattivo
della quota nel registro delle imprese.

Va  premesso al riguardo che, - benché
Part. 2471 c.c. - nella sua perdurante laconicita,
malgrado gli arricchimenti apportati dalla riforma
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2003 — si preoccupi di disporre liscrizione del
solo pignoramento della quota, appare indub-
bio che anche del successivo trasferimento for-
zato debba curarsi l'iscrizione nel registro delle
imprese, secondo quanto previsto per il trasferi-
mento delle partecipazioni (benché con espressa
considerazione dei soli trasferimenti volontari)
dall’art. 2470 c.c.

BE Ora, nel caso di vendita mobiliare
all'incanto svolta (in tal caso, obbligatoriamente,
ex art. 540, 1° co., c.p.c.) per contanti, 'aggiudi-
cazione ed il pagamento del prezzo, con corre-
lato immediato realizzarsi dell’effetto traslativo
all’aggiudicatario, risulteranno dal relativo pro-
cesso verbale (cfr. art. 537, ult. co., c.p.c.): e sara
allora quest’ultimo documento, prodotto in copia
autentica, a poter fungere da titolo per liscrizione
del trasferimento nel registro delle imprese, su
richiesta dell’aggiudicatario (nello stesso senso,
seppure con riferimento alla iscrizione nel — ora,
come visto, non pitt obbligatorio — libro soci, cfr.
CASTORO, 470-471; CRIVELLL, Pignoramento presso
terzz, Milano, 2007, 44).

Analogamente, nell’ipotesi di vendita tramite
commissionario, anch’essa obbligatoriamente per
contanti, sara il certificato, fattura o fissato bollato
di cui all’art. 533 c.p.c., che formera il titolo per
Piscrizione nel registro delle imprese dell’acquisto
delle quote sociali conseguito in sede esecutiva,
pur sempre su richiesta dell’aggiudicatario.

Piu problematica &, invece, I'ipotesi in cui la
vendita abbia luogo non per contanti, di modo
che risulti differito il momento del versamento
del prezzo: come pud essere il caso della vendita
disposta senza incanto (art. 532 c.p.c.), o della
vendita con delega ad istituti autorizzati o a pro-
fessionisti, ai sensi dell’art. 534 bis c.p.c.

A quest’ultimo proposito, non & del resto da
dubitarsi che il compimento delle operazioni di
vendita delle quote sociali pignorate — al pari di
ogni altra vendita mobiliare — possa essere dele-
gato dal Giudice dell’esecuzione ad un professio-
nista (notaio, avvocato o commercialista), ai sensi
dell’art. 534 bis c.p.c., articolo dettato in materia
di espropriazione mobiliare presso il debitore, che
rinvia, ma solo in quanto compatibili, alle disposi-
zioni di cui all’art. 591 bis c.p.c., dettato in tema di
espropriazione immobiliare.

In simili ipotesi, dovendosi attendere il
momento del pagamento del prezzo, affinché
possa realizzarsi in favore dell'aggiudicatario
Peffetto traslativo delle quote oggetto di vendita
forzata, servira altresi successivamente disporre
di documento idoneo a: dare evidenza dell’avve-
nuto pagamento, e con cid dell’avvenuto effettivo
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trasferimento; fungere percio da titolo per liscri-
zione dell’acquisto nel registro delle imprese.

Nel caso di vendita delegata ad un profes-
sionista, ad esempio, I'art. 591 bzs, 9° co., c.p.c.
prevede, in proposito, che le somme versate
dall’aggiudicatario siano depositate presso una
banca o su un conto postale indicati dal giudice;
il che avverra (a seconda delle modalita indicate
dal professionista nel verbale di aggiudicazione) o
da parte dello stesso professionista relativamente
alle somme versate dall’aggiudicatario nel termine
e nei modi stabiliti (ad esempio, con deposito
entro una certa data presso lo studio del profes-
sionista, a mezzo assegni circolari), o direttamente
dall’aggiudicatario. In seguito a cio, sara lo stesso
professionista delegato a dover provvedere, in
quanto tenutovi ai sensi dell’art. 591 bis, 3° co.,
n. 11, c.p.c., al deposito per l'iscrizione del tra-
sferimento presso il registro delle imprese. E,
per far cio, in difetto di un decreto giudiziale di
trasferimento (a rigore previsto, come detto, per
le sole esecuzioni immobiliari), sembra possibile
ipotizzare che alla copia autentica del processo
verbale dell'incanto redatto dal professionista si
accompagni una dichiarazione dello stesso, che
attesti I’avvenuto versamento del prezzo, da parte
dell’aggiudicatario, entro il termine assegnato
nello stesso verbale: cosi da formare, insieme al
verbale, il richiesto “titolo” per iscrizione:

D’altra parte, non sembra neppure da esclu-
dere 'ammissibilita in materia — tanto nel caso di
vendita senza incanto e non per contanti, quanto
nel caso di delega a professionisti delle operazioni
di vendita — di un provvedimento (puramente)
ricognitivo del Giudice dell’esecuzione, (solo)
esteriormente simile al decreto di trasferimento
di cui all'art. 586 c.p.c. (ancorché tipico delle
vendite immobiliari), e che nel caso di vendita
delegata sara predisposto dal professionista, ai
sensi dell’art. 591 bzs, 8° co., c.p.c., con il quale si
dia atto sia dell’aggiudicazione documentata dal
verbale delle operazioni di vendita, sia dell’avve-
nuto versamento del saldo prezzo entro il termine
assegnato nel relativo verbale, ordinandosene
Piscrizione: decreto che valga dunque al limitato
fine di apprestare il titolo per liscrizione del
trasferimento nel registro- delle imprese, benché
relativamente ad un effetto traslativo maturatosi
anteriormente al decreto, poiché pur sempre giu-
ridicamente ancorato (trattandosi di esecuzione
mobiliare) al momento della integrale correspon-
sione del prezzo.

E infine da ritenere che, anche quando risulti
convenzionalmente istituito il libro soci e pre-
vista Discrizione nello stesso quale requisito di
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legittimazione all’esercizio dei diritti sociali (in
virth di espressa opzione dei soci, ammissibile
malgrado la sopraggiunta non obbligatorieta dello
stesso libro, ex L. 28.1.2009, n. 2, secondo la mas-
sima del Cons. notarile Milano, 11.3.2009, n. 115),
sia da tener ferma 'opinione, formatasi nel previ-
gente assetto normativo, che la Societa non possa
procedere all’aggiornamento del libro dei soci in
favore dell’aggiudicatario se non dopo esibizione,
oltre che del titolo da cui risulti il trasferimento
(qui rappresentato, per quanto precede, dal ver-
bale delle operazioni di vendita e dall’attestazione
dell’avvenuto versamento. del prezzo; attestazione
contenuta, in caso di pagamento differito, in appo-
sita dichiarazione del professionista delegato o in
un provvedimento giudiziale ricognitivo, che tenga
luogo del decreto di trasferimento nell’esecuzione
immobiliare), anche delle evidenze documentali
dell’avvenuto deposito dei relativi documenti per
Piscrizione del trasferimento presso il registro
delle imprese, ai sensi dell’art. 2470, 2° co., c.c.

Al riguardo, anche in considerazione delle fina-
lita di natura pubblicistica delle prescrizioni di
trasparenza contenute nella L. 12.8.1993, n. 310,
che ha introdotto 'obbligo de guo di deposito
del trasferimento di quote di s.r.l. per I'iscrizione
nel registro delle imprese, si & parlato in dottrina
di una vera e propria «funzione “organizza-
tiva” ormai assunta in materia dal Registro delle
imprese, ove liscrizione dell’atto nel Registro
costituisce un incombente preliminare e pro-
dromico allo stesso ingresso del socio nell’ordi-
namento societario» (cfr. GALLETTI, Commento
all’art. 2470, in BENAZZO, PATRIARCA, Codice com-
mentato delle s.7.1., Torino, 2006, 166).

D’altra parte, gia con riguardo al previgente
testo dell’art. 2470,1° e 2° co., c.c., che prevedeva
che liscrizione del trasferimento nel libro dei soci
potesse aver «luogo, su richiesta dell’alienante o
dell’acquirente, verso esibizione del titolo da
cui risultino il trasferimento e I'avvenuto depo-
sito» presso il registro delle imprese, si era pun-
tualmente osservato come liscrizione nel libro
dei soci rappresentasse «l’atto conclusivo di un
“procedimento” in senso tecnico, ovvero di una
sequenza di atti tra di loro cronologicamente e
logicamente collegati, volti alla realizzazione di
un effetto finale, che & appunto costituito dalla
legittimazione sociale; in tale prospettiva le fasi di
tale procedimento sono inderogabili, sia nel senso
che il loro integrale svolgimento & necessario per
il prodursi dell’effetto traslativo, sia nel senso
dell’inammissibilita di alcuna alterazione della
loro sequenza, logica e cronologica, cosi come
prefigurata dal legislatore» (cfr. REVIGLIONO,
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Commento all’art. 2470, in Comm. Cottino, Bon-
fante, Cagnasso, Montalenti, 11, Bologna, 2004,
1826).

Ancora nella stessa ottica, si era aggiunto, «poi-
ché liscrizione nel Registro delle imprese & pre-
ordinata alla realizzazione dell’interesse dei terzi
a conoscere con certezza 'identita di colui che
risulta essere effettivamente socio in un determi-
nato momento storico, si porrebbe in evidente
contrasto con tale interesse la possibilita di attri-
buire all’acquirente della quota la legittimazione
all’esercizio dei diritti sociali prima che il trasferi-
mento sia reso noto alla generalita dei terzi» (cfr.
ancora REVIGLIONO, Commento all’art. 2470, 1827,
in senso analogo, in giurisprudenza, cfr. T. Bolo-
gna 30.1.1997, in Soc, 1997, 8, 932).

Le medesime, condivisibili considerazioni indu-
cono, sembra, a concludere che, anche in caso di
opzionale condizionamento — in virtu di apposita
clausola statutaria — della legittimazione del socio
verso la societ? alla previa iscrizione nel libro soci,
la societa non possa tuttora procedere all’aggior-
namento del libro dei soci in favore dell’acqui-
rente in sede di espropriazione della quota, se non
previa esibizione delle risultanze dell’avvenuto
deposito per liscrizione dell’acquisto presso il
registro delle imprese, ai sensi dell’art. 2470, 2°
co., c.c. (con gli adattamenti imposti dal peculiare
contesto esecutivo, e percio su richiesta del pro-
fessionista delegato alla vendita o su ordine del
Giudice dell’esecuzione).

6. Partecipazioni non liberamente trasferi-
bili. Diritti particolari

Come gia ricordato, in virtd della notificazione
disposta dal 2° co. dell’articolo in commento, la
societa & resa edotta dell’ordinanza che dispone la
vendita della partecipazione.

La notificazione & prescritta in via generale, sic-
ché deve essere assolta in tutti i casi. E perd nel
caso di limiti alla libera trasferibilita delle parteci-
pazioni che essa svolge una funzione cruciale, per-
mettendo la corretta attivazione del meccanismo
previsto dal 3° co., che postula il coinvolgimento
della societd «se la partecipazione non & libera-
mente trasferibile».

Quest’ultima espressione sembra da riferire
alle sole limitazioni statutarie alla circolazione
delle quote, largamente ammissibili ai sensi
dell’art. 2469 c.c., che consente perfino clausole
di intrasferibilita assoluta delle partecipazioni;
non invece a possibili limitazioni contenute in
patti parasociali, atteso che solo le prime — in virtd
della loro efficacia erga ommnes — possono costituire
il fondamento di un congegno, capace di imporsi
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al creditore procedente e perfino all’aggiudicata-
rio all’incanto, come si vedra, benché terzi rispetto
alla societa ed ai soci.

In caso di limiti starutari alla circolazione
delle quote, si diceva, la disposizione in discorso
conforma in modo peculiare e piu complesso
la procedura espropriativa, inserendo nel suo
seno un subprocedimento, diretto alla previa
obbligatoria ricerca di un accordo fra creditore,
debitore e societa sulla vendita della quota pigno-
rata, circa I'individuazione dell’acquirente e la
determinazione del corrispettivo. Un accordo, in
vista del cui raggiungimento il Giudice dell’ese-
cuzione disporra — con il provvedimento di cui
all’art. 530 c.p.c. — la comparizione delle parti per
una o pit udienze a cid idonee, eventualmente da
concludersi con la verbalizzazione della relativa
convenzione finale,

BE In tal senso, per un verso — tale sembra il
significato della disciplina in esame — la presenza
di limiti al trasferimento volontario della quota
non vale a precluderne I'espropriazione, compri-
mendo inaccettabilmente la garanzia patrimoniale
(ex art. 2740 c.c.) del creditore del socio. Né, per
la stessa ragione ritiene la dottrina prevalente,
varrebbe a precludere I'espropriazione un even-
tuale divieto statutario assoluto di alienazione
della quota (nello stesso senso RivoLra, Societd a
responsabilita limitata, in EG, XXIX, Roma, 1993,
231 ss.; PaoLuccl, La societd a responsabilitd limi-
tata, in Tratt. Rescigno, XV1I, 3, Torino, 1985, 283;
RACUGNO, Societd a responsabilitd limitata, in ED,
XLII, Milano, 1990, 1061; ZANARONE, Societd a
responsabilitd limitata, in Tratt. Galgano, Padova,
1985, 132; PINNARO, 1518, 1520; ZANARONE, Della
societd a responsabilita limitata, 694; BRIOLINI, 396
s. Contra perd GALGANO, I nuovo diritto societa-
rio, in Tratt. Galgano, 3° ed., I, Padova, 2006, 839,
96, argomentando dalla opponibilita ai creditori
dei vincoli di indisponibilita aventi. data certa
anteriore al pignoramento, ex art. 2915, 1° co.,
c.c., con ulteriore conferma tratta, nel senso della
non ovvia prevalenza della tutela dei creditori par-
ticolari sui vincoli statutari, dalla nuova disciplina
della trascrivibilita degli atti di destinazione, di cui
all’art. 2645 ter c.c.).

& Per altro verso, il meccanismo in discorso
mira - secondo diffusa rilevazione — a realizzare
un contemperamento fra I'anzidetto diritto del
creditore procedente a sottoporre ad espropria-
zione i beni del suo debitore, 77 inclusa la quota
dis.r]. di cuisia titolare, e I'interesse organizzativo
della societa al controllo delle variazioni della sua
compagine sociale (nello stesso senso gia la Rela-
zione del Ministro guardasigilli al codice civile,
n. 1013; nonché C. Cost. 30.5.2008, n. 186, in
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Soc, 2008, 1470), sotteso alla previsione di clau-
sole statutarie di limitazione della trasferibilita
delle quote, secondo ognuna delle varie possibili
modalit3, note alla legislazione ed alla prassi, a
partire dalle consuete tipologie della clausole di
gradimento e di prelazione.

A quest’ultimo riguardo, serve peraltro spe-
cificamente confermare come pure le clausole
statutarie di prelazione valgano ad integrare il pre-
supposto («se la partecipazione non ¢ liberamente
trasferibile») per 'applicazione della disciplina de
gua, in quanto anch’esse idonee alla protezione di
un interesse organizzativo alla chiusura della com-
pagine ed al controllo delle sue modificazioni, e
percid ad assumere efficacia reale, anziché restare
confinate al possibile contenuto parasociale degli
statuti (cfr. C. civ. 14.1.2005, n. 691, in GI, 2005,
1429). E cid malgrado alcune risalenti prese di
posizione giurisprudenziali in senso contrario (cfr.
per tutte C. civ. 3.4.1991, n. 3482, in GI, 1992, 1,
1, 1570), superate da piu recenti ed avvertite let-
ture del significato propriamente “sociale e statu-
tario”, anziché solo obbligatorio/parasociale, di
dette clausole.

BE Proseguendo nell’esame della  disposi-
zione, in seno alle udienze di comparizione
all’uopo disposte dal Giudice dell’esecuzione
(cfr. Piccnini, 197) potra dunque formaliz-
zarsi 'accordo sulla vendita — che il legislatore,
nell'indicata ottica di bilanciamento, mostra di
privilegiare — fra creditore, debitore e societa.
Le determinazioni al riguardo della societa,
occorre precisare, corrisponderanno a decisioni
dell’organo amministrativo (cfr. RivoLTa, 247;
PinNaRO, 1521; CampoBasso G.E, Diritto com-
merciale. 1. Diritto delle societd, 9° ed., a cura
di Campobasso M., Torino, 2015, 570 nt. 34;
BRrIOLINI, 402 s.), non ricorrendo qui, salvo diversa
previsione statutaria, una competenza decisionale
dei soci, allora da interpellare al riguardo con
le relative modalita di legge e di statuto (ma in
senso contrario SANTINI, 142; Piccining, 198, 100;
DIMUNDO, 420, e zv7 altri riferimenti).

In caso di mancato accordo, d’altra parte, la
vendita avra luogo obbligatoriamente all’incanto;
restando interdetta percio la via alternativa della
vendita senza incanto, di cui all’art. 532 c.p.c.

Cio malgrado, non resta definitivamente pre-
clusa la possibilita che il trasferimento della
quota si realizzi in favore di un acquirente gra-
dito alla societa, senza sacrificio dell’interesse di
quest’ultima espresso in clausole limitative della
trasferibilita delle partecipazioni. Entro dieci
giorni dall’aggiudicazione all’incanto, - infatti, ¢
attribuito alla societa il diritto (potestativo) di
presentare altro acquirente che offra lo stesso
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prezzo, con leffetto di sostituire retroattiva-
mente (cfr. PrcciNing, 198; DIMUNDO, 421) questi
all’aggiudicatario, determinando la sopravvenuta
inefficacia della vendita coattiva in favore di
quest’ultimo.

Letta in collegamento con tale (estremo)
meccanismo di sostituzione dell’acquirente e di
attuazione dell’interesse della societa, la previ-
sta obbligatorieta dell’incanto denota allora un
ulteriore significato di conciliazione dei valori
e delle istanze in gioco, rispetto all’interesse del
debitore e del creditore procedente al pili pro-
ficuo esito (liberatorio per il primo, satisfattivo
per il secondo) della vicenda espropriativa, assi-
curando che il prezzo offerto dal terzo designato
dalla societa corrisponda a quello obiettivamente
formatosi all’esito di una procedura aperta di
incanto.

E appena il caso di evidenziare, infine, che
Pespropriazione della quota del socio, al quale
siano stati attribuiti «diritti particolari» ai sensi
dell’art. 2468, 3° co., c.c., non comportera acqui-
sto di tali diritti — in quanto specificamente attri-
buiti alla “persona” del socio espropriato — in
favore dell’acquirente (lo precisa opportunamente
PINNARO, 1519).

7. Lapplicabilita della disciplina in com-
mento in caso di vendita fallimentare di
quota

L ult. co. dell’articolo in esame, nella chiave unitaria
indicata in apertura di questo commento, dichiara
applicabili le disposizioni del comma precedente
anche in caso di fallimento di un socio. A tale dispo-
sto fa d’altro canto da pendant quello dell’art. 106,
2° co., L. fall,, che per la vendita di quota di s.rl,
artuata in seno alla liquidazione dell’attivo fallimen-
tare, ha cura ora di ribadire espressamente che «si
applica I'articolo 2471 del codice civile».

BB 11 duplice richiamo suscita qualche problema
di coordinamento, atteso che, mentre la disposi-
zione codicistica (che riproduce peraltro il disposto
dell'ult. co. del previgente art. 2480 c.c.: per il qua-
dro interpretativo relativamente a quest’ultimo, cfr.
DIMUNDO, 422) sembra fare riferimento alla espro-
priazione individuale secondo le regole del codice
di rito, l’art. 107 consente ora — com’® noto — di
prescinderne, ed individua a garanzia per fallito e
creditori, anziché 'ossequio di particolari vincoli
formali e procedurali, piuttosto la pubblicita e
trasparenza ed il carattere competitivo della proce-
dura osservata; privilegiando il ricorso a procedure
competitive deformalizzate, secondo schemi priva-
tistici/negoziali, e collocando le forme dell’esecu-
zione forzata secondo il c.p.c. al livello di possibile
opzione, pur sempre possibile ma da anticiparsi nel
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programma di liquidazione (ex art. 104 zer L. fall.) e
salvo il limite della compatibilita.

Al riguardo, nella segnalata prospettiva di una
lettura coordinata con il contesto liquidativo falli-
mentare, sembra possibile ritenere:

— che il curatore debba notificare alla societa
’atto con cui si perfeziona le cessione, atto che
sara soggetto alle ordinarie prescrizioni di forma —
se compiuto secondo schemi negoziali, anziché
secondo le regole del c.p.c. — e pubblicita previste
dall’art. 2470 c.c; )

_ che, ove le quote non siano liberamente tra-
sferibili, il curatore debba esperire con il socio fal-
lito e con la societa un tentativo di accordo sulla
vendita;

— che ove il predetto tentativo di accordo fallisca,
il curatore debba procedere: alla vendita all'incanto,
se ha optato per le forme del c.p.c.; ovvero comun-
que alla vendita con procedura competitiva, sia pure
non di (vera e propria) asta giudiziale, se ha invece
proceduto in applicazione del regime di deforma-
lizzazione consentito dal nuovo art. 107 L. fall. [cfr.
Costa, 1l fallimento del socio, in S.r.l. commentario
(dedicato a G.B.Portale), a cura di Dolmetta, Presti,
Milano, 2011, 410 s.; in senso contrario cfr. perd
DIMUNDO, 426 s., per il quale la previsione della
necessita in tal caso dell’incanto, secondo il 3° co.
dell’articolo in commento, prevarrebbe sulla pre-
visione di cui all’art. 107 L. fall., non bastando qui
il mero requisito del carattere competitivo della
vendita];

— che resti comunque salva la facolta per la
societa, ai sensi dell’art. 2471, 3° co., c.c., di pre-
sentare entro dieci giorni dall’aggiudicazione un
altro acquirente che offra lo stesso prezzo, cosi da
privare di effetto la vendita attuata dal Curatore.

La legge non parla dell'ipotesi di vendita di
azioni di s.p.a., il cui statuto preveda limiti alla cir-
colazione. Di qui il dubbio se possa in tale ipotesi
applicarsi per analogia la medesima disciplina pre-
vista per le quote dis.r.]. (cosi LiccarDO, FEDERICO,
Commento all’art. 106, in Jorio, I nuovo diritto fal-
limentare. Commentario, 11, Bologna, 2007, 1780).

D’altra parte, la rubrica dell’art. 106 fa espressa
menzione, fra i possibili oggetti di liquidazione,
sia «delle quote» che «delle azioni»: anche se non
& chiaro se con quest’ultima parola (“azioni”) ci
si riferisca alle partecipazioni in societa azionaria,
ovvero alle situazioni soggettive oggetto di azioni
giudiziali (come le «azioni revocatorie concor-
suali», espressamente previste come cedibili dal
1° co. dello stesso articolo).

Ora & evidente che il suddetto doppio
richiamo, nell’art. 106, 2° co., L. fall. e nell’ult. co.
dell’art. 2471 c.c., alla applicazione del 3° co. dello
stesso art. 2471 c.c., esprime la volonta legislativa
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di salvaguardare anche in sede di liquidazione
fallimentare quell’interesse organizzativo al con-
trollo della compagine sociale, che giustifica la
previsione di limiti statutari alla circolazione delle
quote e — per quanto prima osservato — la pecu-
liare disciplina dettata dall’art. 2471 c.c. nel caso
di esecuzione singolare.

Vero ¢ del resto che lo stesso interesse organiz-
zativo pud ben ricorrere anche rispetto ad altre
societd di capitali, ed in particolare alle s.p.a.
Ma il legislatore non lo ha protetto con norme
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ad hoc nel caso di esecuzione singolare, né di
liquidazione concorsuale, a differenza di quanto
avvenuto in tema di s.r.l. Sicché non sembra lecito
allinterprete predicare al riguardo una esten-
sione analogica, che valga a parificare situazioni
che probabilmente il legislatore ha voluto distin-
guere, in ossequio al criterio guida della rilevanza
del socio, che caratterizza tipologicamente la s.r.l.
rispetto alla s.p.a.

MICHELE PERRINO
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Pegno, usufrutto e sequestro della partecipazione
(art. 2471 bis c.c.)

2471 bis - Pegno, usufrutto e sequestro della partecipazione
[1] La partecipazione puo formare oggetto di pegno, usufrutto e sequestro. Salvo quanto disposto
dal terzo comma dell'articolo che precede, si applicano le disposizioni dell articolo 2352.

Riferimenti normativi: artt. 812, 813, 2352, 2468, 2470, 2479 c.c.; artt. 670, 671,685 c.p.c.;
D.lgs. 17.1.2003, n. 6.
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